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Onderwerp: Wet implementatie richtlijn voor financiéle instrumenten 2014

Geachte heer, mevrouw,

Namens N.V. Nuon Energy (hierna: “Nuon”) maak ik graag gebruik van de gelegenheid om te reageren op de
consultatie met betrekking tot de Wet implementatie richtlijn voor financiéle instrumenten 2014.

De gewijzigde richtlijn voor financiéle instrumenten (“MiFID II”) omvat enkele belangrijke wijzigingen ten
aanzien van grondstoffenderivaten, waartoe elektriciteits- en gasderivaten worden gerekend:

- De definitie van financieel instrument wordt aangepast met betrekking tot grondstoffenderivaten met
een uitzondering voor fysieke energiecontracten (artikel 1:1 lid 2 onder f en g);

- De vrijstelling voor nevenactiviteiten voor handelaren in grondstoffenderivaten wordt beperkt (artikel
1:18 eerste lid onder g); en

- Er worden positielimieten ingevoerd voor handelaren in grondstoffenderivaten (artikel 5:89 onder a en
b).

De Europese Commissie moet ten aanzien van de bovenstaande onderwerpen uitvoeringswetgeving
aannemen, op basis van voorstellen van de Europese toezichthouder (ESMA). Dit proces zal naar verwachting
pas begin 2016 zijn afgerond. Vanwege het belang voor de reikwijdte van MiFID Il verzoekt Nuon om een
zorgvuldige implementatie van de uiteindelijke uitvoeringswetgeving.

Nuon vraagt in het bijzonder uw aandacht voor de uitvoeringsproblemen die kunnen ontstaan door de
inwerkingtreding van de bovengenoemde vrijstellingsbepaling (artikel 1:18 eerste lid onder g) in verband met
de inwerkingtreding van de vergunningplicht per 3 januari 2017 (artikel 1ll). De vrijstelling is beschikbaar voor
marktpartijen wiens handelsactiviteiten in grondstoffenderivaten kunnen worden aangemerkt als
‘nevenactiviteit’ van hun hoofdbedrijf. Volgens de meest recente voorstellen van ESMA moet op 3 januari 2017
de gemiddelde grondstoffenderivatenpositie in 2016 worden vastgesteld om te beoordelen of er sprake is van
een ‘nevenactiviteit”. Wanneer de vergunningsplicht op 3 januari 2017 van kracht wordt, hebben marktpartijen
geen gelegenheid om op een zorgvuldige wijze gebruik te maken van de vrijstelling. Het zou redelijk zijn om
marktpartijen bij de inwerkingtreding van MiFID Il meer tijd te bieden voor hun beoordeling en een eventuele
vergunningsaanvraag. Nuon verzoekt u daarom in de Nederlandse wetgeving of in Europees verband te
voorzien in passende overgangstermijnen.

Namens Nuon houd ik mij graag beschikbaar voor een verdere toelichting.

Hoogachtend,

Marco Bosman
Directeur Policy & Regulatory Affairs
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